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List Referencyjny 

W imieniu Agencji Rozwoju Przemystu S.A. potwierdzam wykonanie przez SpotkE: POLINVEST 

z siedzibq w Krakowie, ul. Jana Broika 3 dzieta polegajqcego na opracowaniu wyceny 

wartosci udziatow w Spoke Wytwornia SprzE:tu Komunikacyjnego "PZL-KROSNO" S.A. 

Wycena, 0 ktorej mowa powyiej zostata wykonana nastE:pujqcymi metodami: 

- majqtkowq - skorygowanych aktywow netto, z uwzglE:dnieniem wyceny sktadnikow 

majqtkowych, w tym operatow szacunkowych nieruchomosci, jako zatqcznikow do raportu 

z wyceny, 

- dochodowq - zdyskontowanych przeptywow pieniE:inych, 

- porownawczq. 

Raport z wyceny sporzqdzone} przez POLINVEST zawierat takie: 

• ostateczne rekomendacje dotyczqce przedziatu wartosci Spotki, 

• 	 identyfikacjE: kluczowych atutow oraz zagroien z punktu widzenia wyceny Spotki 

przez potencjalnych inwestorow. 

ustuga wyceny zrealizowana zostata w czerwcu 2009 roku. W kwietniu 2010 roku POLINVEST 

opracowat aktualizacjE: wyceny Spotki Wytwornia SprzE:tu Komunikacyjnego "PZL-KROSNO" 

S.A. Aktualizacja, tak jak wycena pierwotna, zostata opracowana w oparciu 0 trzy ww. 

metody. 

Prace realizowane przez POUNVEST wykonane zostaty terminowo zgodnie 

z zawartq umowq. 
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